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Nach Erérterung mit den obersten Finanzbehtrden der Lander nehme ich zur Anrechenbarkeit
von Quellensteuer auf Dividenden chinesischer Unternehmen wie folgt Stellung:

Aktien chinesischer Unternehmen werden von deutschen Anlegern haufig nicht tiber Bérsen
auf dem chinesischen Festland, sondern tiber die Bérse in Hongkong erworben. In Einzelfal-
len sind Aktien von chinesischen Unternehmen auch an deutschen Wertpapierborsen notiert.
Die Belastung mit Quellensteuer auf Dividenden der chinesischen Unternehmen kann sich,
je nach Haltedauer und Boérsenplatz, an dem die chinesischen Aktien verwahrt und gelistet
werden, unterscheiden. Fir die Anrechenbarkeit der Quellensteuer ist bei deutschen Anlegern
jedoch allein auf das Abkommen zwischen der Bundesrepublik Deutschland und der Volks-
republik China zur Vermeidung der Doppelbesteuerung und zur Verhinderung der Steuerver-
kirzung auf dem Gebiet der Steuern vom Einkommen und vom Vermégen vom 28. Mérz
2014 (DBA China) abzustellen, sofern es sich um Dividenden von Unternehmen handelt, die
nach Artikel 4 DBA China auf dem chinesischen Festland ansassig sind. Im Einzelnen stellt
sich dies wie folgt dar:
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1. Quellensteuer auf Dividenden chinesischer Aktien, die an Bdrsen auf dem chine-
sischen Festland verwahrt und gelistet werden

In China verwahrte und gelistete chinesische Aktien werden im Wesentlichen in A-Aktien
und B-Aktien unterteilt. Flr deutsche Privatanleger sind diese Aktien eher nicht von Bedeu-
tung.

A-Aktien

A-Aktien sind Aktien chinesischer Unternehmen, die an den Borsen auf dem chinesischen
Festland in der chinesischen Wahrung Renminbi gehandelt werden. Ausléandische Einzel-
investoren dirfen A-Aktien nur tber das System Qualified Foreign Institutional Investors
(QFII) erwerben. Hierbei handelt es sich um ein Zertifizierungssystem, das es lizenzierten
professionellen auslandischen Investoren erlaubt, mit in chinesischer Wéhrung lautenden
Wertpapieren an den chinesischen Festlandsbdrsen zu handeln, indem sie innerhalb der von
der chinesischen Behérde gewahrten Quote Fremdwahrung in chinesische Wéhrung konver-
tieren.

Dividendenzahlungen an nichtanséssige natirliche Personen aus A-Aktien unterliegen einer
abgeltenden Quellensteuer von 20 %. Werden A-Aktien zwischen einem Monat und einem
Jahr gehalten, wird die Bemessungsgrundlage um 50 % reduziert, so dass sich effektiv eine
Steuer von 10 % ergibt. Keine Quellensteuer wird erhoben, wenn die Haltedauer langer als
ein Jahr betragt. In Deutschland ist im Fall von Streubesitz nach dem DBA China auf Divi-
denden eine Quellensteuer in Hohe von 10 % anrechenbar (Artikel 10 Absatz 2 Buchst. ¢)
DBA China). Aufgrund der vielen Besonderheiten kann eine Anrechnung im Kapitalertrag-
steuerverfahren nicht erfolgen, da die Voraussetzungen im Einzelfall im Rahmen der Ver-
anlagung zu prifen sind.

B-Aktien
B-Aktien sind Aktien chinesischer Unternehmen, die an den Borsen auf dem chinesischen
Festland in Fremdwahrung (US-Dollar, Hongkong Dollar) gehandelt werden.

Dividendenzahlungen an nichtanséssige natirliche Personen aus B-Aktien unterliegen in
China keiner Quellensteuer.

2. Quellensteuer auf Dividenden chinesischer Aktien, die an der Borse in Hongkong
verwahrt und gelistet werden

H-Aktien
H-Aktien sind Aktien chinesischer Unternehmen, die an der Borse in Hongkong notiert sind.
Die Anwendbarkeit des DBA China auf das die Dividende ausschittende Unternehmen im
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Sinne von Artikel 10 Absatz 2 DBA China richtet sich nach Artikel 4 DBA China. Deutsche
Privatanleger, die in chinesische Aktien investieren, investieren in der Regel in H-Aktien.

Dividenden chinesischer Unternehmen, deren Aktien an der Bérse in Hongkong verwahrt und
gelistet werden, und die an nicht ansassige naturliche Personen gezahlt werden, unterliegen
grundsatzlich einem Quellensteuersatz von 20 %, unter bestimmten VVoraussetzungen (in
China gegriindete Unternehmen ausléndischer Investoren) sind sie steuerfrei. In Fallen, in
denen ein mit China abgeschlossenes DBA einen niedrigeren Satz vorsieht, kommt dieser
zum Tragen. Da dieser hdufig 10 % betrégt und es eine grof3e Anzahl an internationalen An-
teilseignern gibt, erhebt China bei Dividenden, die von an der Hongkonger Borse gelisteten
»hon-foreign-invested enterprises* ausgeschttet werden, zur Verringerung des administra-
tiven Aufwands in der Regel einheitlich eine Quellensteuer von 10 %.

Ist der Dividendenempfanger ein Unternehmen, ist die Quellensteuer als ,,enterprise income
tax* einzubehalten. Handelt es sich beim Empfénger um eine nattrliche Person, so ist die
Quellensteuer grundsétzlich als ,,individual income tax* einzubehalten. Der Quellensteuersatz
betragt nach nationalem chinesischem Recht in beiden Féllen 10 %. Da in der Praxis die
Aktienbestédnde von Privatanlegern hdufig in einem Sammeldepot auf ein Kreditinstitut (oder
einen anderen ,,nominee*) lautend verwahrt werden, ist fur die Abzugsverpflichteten auf
chinesischer Seite haufig nicht erkennbar, dass es sich bei dem Anleger um eine natirliche
Person handelt und es werden deswegen 10 % ,,enterprise income tax“ einbehalten.

Aus den vorgenannten Grunden wird es daher nicht beanstandet, wenn bei privaten Anlegern,
die diese H-Aktien halten, - unabhé&ngig von der Bezeichnung - grundsatzlich die im Fall von
Streubesitz hdchstens anrechenbare Quellensteuer in Hohe von 10 % nach Artikel 10 Absatz 2
Buchst. c) DBA China auf die deutsche Kapitalertragsteuer nach Artikel 23 Absatz 2

Buchst. b (i) DBA China im Abzugsverfahren angerechnet wird.

3.  Quellensteuer auf Dividenden chinesischer Aktien, die an einer deutschen Wert-
papierbdrse verwahrt und gelistet werden

D-Aktien

D-Aktien beziehen sich auf Aktien von in China anséssigen Unternehmen, die in Deutschland
an der Frankfurter Wertpapierbdrse im CEINEX D-Share Markt notiert sind. Das ,,D* steht
fiir ,,Deutschland* bzw. ,,Dégué* — Deutschland auf Chinesisch. Die Anwendbarkeit des DBA
China auf das die Dividende ausschittende Unternehmen im Sinne von Artikel 10 Absatz 2
DBA China richtet sich nach Artikel 4 DBA China. Ausschiittungen aus D-Aktien unterliegen
der chinesischen Quellensteuer. Die nach DBA im Fall von Streubesitz hochstens anrechen-
bare Quellensteuer in Hohe von 10 % nach Artikel 10 Absatz 2 Buchst. ¢c) DBA China wird



sete4  guf die deutsche Kapitalertragsteuer nach Artikel 23 Absatz 2 Buchst. b (i) DBA China im
Abzugsverfahren angerechnet.

Dieses Schreiben wird im Bundessteuerblatt Teil | veréffentlicht.
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